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CCI'VCI’I}'/ zadiatok s pozitivnym koncom Kurzy indexov aakcii su zatvaracie

hodnoty z predoslého obchodného dita

Zagiatkom minulého tyzdia sme sa dockali uz treticho prehlbovania poklesu Iige OBy OEm®

ginskeho indexu nakupnych manazérov. Cine sa celkovo v poslednom obdobi = Spoloénost Mena tyzdefi  rok
nedari vo viacerych oblastiach ekonomického diania. Dochadza k prehlbovaniu = g5 _gax
obchodného deficitu, poklesu exportu o takmer -20 9%, adokonca aj

k spomaleniu rastu cenovej hladiny. Cinsky dlhopisovy trh sa zmieta od zagiatku =~ CR-PX BODY 10057 14 4.4

BODY 2188 -0.1 203

marca V problémoch po prvom korporitnom defaulte. Prevladaju obavy, Zze by =~ CEZ czk 5829 76 -10
mohlo prejst k retazovej reakcii. To by znamenalo, Ze 1 bilion USD, &o je = Komerénib. czk 48000 -04 250
hodnota celého korporatneho dlhopisového trhu, sa stdva ohrozenym. Tieto 02_ czk 2095 -2 22
fakty a aj PMI z hlavnych eurépskych Stitov nepresvedgili v pondelok trhy, o =~ Ynipetrol  czk 1425 25 -166
znamenalo Cerveny zaCiatok tyzdna. V utorok vysledky spotrebitel'skej dovery NWR czK 17 35 832
v USA dokazali prilakat’ bykov spét’ na trhy a indexy si kone¢ne pripisali nejaké EI(‘;H\I:/IVIGZO — 21“33'; Z'i 3;;
zisky. Od zverejnenia spotrebitel'skej dovery mali eurépsky obchodnici ovel'a PEKAO Etz 1o 2'5 4' ) 22' 6
viac Casu na reakciu ako ich americki kolegovia. Vysledok vSak hovori za PKN Orlen  PLN 42:1 4:3 _18:1
vSetko, kedZe si indexy na starom kontinente dokazali pripisat’ trojnasobne PKO BP LN 19 20 212
vysSie zisky v porovnani samerickymi,_Na forexovom trhu, konkrétne na = L, gux gopy 173903 38 26
kralovskom menovom pare, sme sledovali jemne chaotické dianie. V pondelok =y HUF  12600.0 54 -245
sa na EURUSD vytvoril nevysvetlitelny spike nadol, ktory bol viak v priebehu ' mtelekom  HuF 3000 -2.9 -274
utorka skupeny. Koncom utorkovej obchodnej seansy zaCalo euro opét’ stracat’  g1p HUF 42300 99 -1.3
na pare s dolarom po tom ¢o sa od Draghiho ocakavaju skutky, ktoré by = Richter HUF  3805.0 2.1 146

stabilizovali spolo¢nti menu. Z ukrajinsko-ruskej krizy vysli na povrch v utorok = Au-ATX  Boby 24818 03 55
nové spravy tykajlice sa stavu zasob ropy. Ukrajina disponovala v utorok = Erste Bank Eur 239 25 106

minulého tyzdiha zasobami ropy na 28 — 29 dni. Podl'a slov ministra Yuriya = Omv AG EUR 324 09 22
Prodana by sa toto ¢islo mohlo znizit' aj na 7 dni v pripade vys$Sej dennej = Raiffeisen  EUR 235 28 76
spotreby. ZniZujice sa zasoby ropy a zemného plynu viedli ukrajinskl vladu = Telekom AU EUR 72 28 404
k masivnemu zvySovaniu cien tejto komodity. Od 1. méja sa cena plynu pre = DE-DAX  BoDY 9587.2 2.6 23.0
domacnosti zvysuje az o 50 %. V stredu sme sa nedockali ziadnych vyraznych = E.ON EUR 142 28 43
sprav v ekonomickom kalendére, atak sme si museli vystalit ,iba“ = Siemens EUR 99.0 1.2 215
s americkymi objednavkami dlhodobej spotreby. Tie dopadli nad otakavania = Allianz EUR 1230 25 161
napriek tomu americké indexy zaznamenali erveny close. Eurdpske trhy = FRA-CACA40 BODY 44113 1.8 182
dokazali zatvorit v stredu v zelenom teritoriu omu vd'adime zlepSujucim sa =~ 10t@l SA EUR 480 10 286
. . : : o y BNP Paribas EUR 56.1 -1.5 401
datam zUSA, z Nemecka azlepSovaniu sa ekonomik periférnych krajin .
eurozony. V stredu sme privitali aj novacika na burze v New Yorku. I$lo o Sanofi-Avent. EUR /58 17 44
N . L L v o , HOL -AEX BoDY 4018 2.7 154
spolo¢nost’ King Digital, ktord si, bohuzial’, priazeni investorov nedokazala Roval Dutch  EUR 65 21 53
ziskat'. Svoj prvy obchodny den tak zatvorila s viac ako -15-percentnou stratou. Uni)I/ever NV EUR 200 64 63
Eurépske akcie vo Stvrtok zaznamenali jemnu korekciu po dvojdiiovej rally. : : ;
var . L . o , BE-BEL20 BoDY 31216 1.2 204
Zavazili nevyrazné vysledky treticho odhadu amerického HDP a vysledkov GDFSuez  EUR 200 23 329
qereallzovany?h predajovvfiomov.r Na forexe sa vel'mi dob're darll(v). aj bntske; InBev NV EUR 774 44 02
llbre ’po _ Vyrazne IE’:E).S{Ch Vys}edkpch rr.laloobc.hodnych' tr21eb,‘ ktor? RO-BET Boby 63311 15 115
niekol’konasobne prevysili trhové ocakdvania. Ani negativne revidované pgrp RON 82 30 -75
vysledky z predoslého zverejnenia nedokazali spomalit’ rast GBP na pare s USD. | petrom RON 04 00 -61
V piatkovom obchodovani sme sa dockali odrazenia americkych akcii po = BG-SOFIX Boby 6000 1.3 56.1
inkasovani dvojdnovych strat. O rast sa postarali najmd dva sektory, ato = cB BACB BGN 4.4 -33 0.0
technologicky a spotrebitel'sky. Dopomohli im ktomu poteSujice Urovne = Chimimport BGN 22 07 669
osobnych vydajov zverejnenych za Atlantikom. V piatok sa zverejiiovala aj = SI-SBITOP Bopy 7122 1.6 20.1
urovenl osobnych prijmov, ktoré tiez potesili. Tieto fundamenty zavazili aj na =~ Krka EUR 59.8 1.7 289
posiliiovanie dolara naprie¢ hlavnymi $estndstimi menami. Petrol EUR  273.0 26 268

Z korporatneho sektora vyberame rakusku spolo¢nost’ Palfinger, ktora aj nad’alej =~ HR-CROBEX BobY 17532 -1.3 -12.7
doplaca na slabé hospodarske vysledky, ktoré boli dokonca eSte vo februari =~ Domhold. HRk 1663 -0.2 148
korigované. Nepomahajii im ani buduce pozitivne odhady o vyske zisku na akciu =~ INA-L nafte HR 33019 -49 -21.4
a o¢akavanom raste trzieb. Akcie spolo¢nosti doplatila aj na tradiéné vypredaje =~ TRISEN.30 BoDY 85004.2° 8.0  -19.2
potom, ako si investori zabezpegili dividendu vo vyske 0.41 EUR. Opacne je na = Akbank TRY 69 117 -274
tom Deutsche Post. Tejto nemeckej spolo¢nosti sa vysledkami zisku na akciu 'S Bankasi TRy 46 72 330
dokazalo prevysit’ trhové ocakavania o viac ako 13 %. Tieto vysledky investori
ocenili nakupmi akcii. Pre rast tejto spoloc¢nosti v minulom tyzdni hovoril aj
zverejneny odhad rastu zisku z dorucovacich sluZieb. Vedenie Deutsche Post VYPRACOVAL
pocita s rastom zisku 0 60 % do konca roku 2020.

V tomto tyzdni ¢akame nasledujiice makroekonomické data: v pondelok to bude Lukis .LOCI

odhad CPI v eurozdne a kanadské HDP; v utorok to bude ¢inske manufaktarne Analytik

PMI arovnako tak aj PMI z hlavnych ekonomik eurozony; v stredu sa zverejni CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
zmena zamestnanosti v USA; vo Stvrtok sa dokon¢i zverejiovanie PMI UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

vV eurozéne avsak zo sektoru sluzieb, vo Stvrtok bude rozhodovat ECB aj o )
, , . . . , . . L e-mail: info@capitalmarkets.sk

0 Grokovych sadzbach; v piatok sa dozvieme o0 Girovni nezamestnanosti v USA aj ]

v Kanade a nemeckvch tovarenskych obiednavkach. www.capitalmarkets.sk
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratdm. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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